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Assembleia geral da PT Jurisprudéncia aponta para ilegalidade da golden share

Responsaveis da Telefénica, ontem, durantea AG

assembleia geral
de Acclonistas
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Golden share do Estado na PT esta por um fio

Isabel Arriaga e Cunha, Bruxelas

Comissdo Europeia nao se
quis pronunciar sobre o veto
do Estado na PT, reservando
a sua posi¢io para depois
do veredicto do Tribunal
deJusticada UE, nodia 8

© Foia primeira utilizagdo da golden
share na PT, e podera ser a (ltima:
dentro de uma semana, o Tribunal
de Justi¢a da Unido Europeia (UE) vai
pronunciar-se em definitivo sobre a
legalidade dos direitos especiais do
Estado na empresa, com fortes pro-
babilidades de impor a sua elimina-
cao.

O veredicto serd emitido a 8 de
Julho no quadro de uma queixa
apresentada em Janeiro de 2008
pela Comissdo Europeia, a institui-
¢do que tem a obrigacdo de vigiar o
cumprimento do direito comunitirio
em todos os paises da UE. Bruxelas
abriu em 2005 um processo contra
Portugal por infracgio as regras da
livre circulagdo de capitais e do direi-
to de estabelecimento mas, perante
arecusa do Governo em abdicar dos
seus direitos especiais na PT, ndo te-
ve alternativa sendio pedir aos juizes
euraopeus, baseados no Luxemburgo,
para arbitrarem o conflito.

“A Comissdo estd convencida de
que uma golden share é incompativel
com alegislacao europeia, sobretudo

porque constitui uma restri¢io injus-
tificada a liberdade de movimento de
capital e ao direito de estabelecimen-
to”, lembrou ontem Chantal Hughes,
porta-voz do comissirio europeu res-
ponsavel pelo mercado interno Mi-
chel Barnier. Bruxelas nio quis pro-
nunciar-se por agora sobre o veto de
ontem, reservando a sua posigdo final
para depois do veredicto de dia 8.

Se o Tribunal der razio a Comis-
530, a sua sentenga, que nio € pas-
sivel de apelo, terd de ser imediata-
mente aplicada por Portugal. Se ndo
abdicar dos seus direitos especiais
na PT, o Estado portugués correrd o
risco de vir a ser obrigado pelo Tribu-
nal a pagar pesadas multas por cada
dia de incumprimento do primeiro
acordio.

Em paralelo, a Telefénica, os ac-
cionistas da PT ou qualquer outra en-
tidade que se considere lesada pelo
veto 4 venda da Vivo podera exigir
reparagdo ao Estado nos tribunais
portugueses.

As probabilidades de que o Tri-
bunal considere efectivamente que
a golden share infringe o direito co-
munitario sdo particularmente ele-
vadas a luz da vasta jurisprudéncia
existente nesta area.

A Bélgica foi praticamente o inico
pais autorizado em Junho de 2002
a manter direitos especiais limita-
dos e devidamente fundamentados
na empresa nacional de transporte
e distribuigio de gis por razoes de
seguranga ptiblica ligadas ao aprovi-

sionamento e seguranga energética.
No mesmo dia em que tomou esta
decisiio, o Tribunal considerou ile-
gala lei-quadro das privatiza¢oes em
Portugal que limitava a entrada de
capitais estrangeiros nas empresas
privatizadas por razoes de “interesse
geral”. A lei fol desde entdo corrigida,
mas os direitos especiais do Estado
persistem em viirias empresas, A Co-
missdo ja apresentou alids queixas ao
Tribunal contra as golden shares na
EDP (Setembro de 2008) e na Galp
Energia (Fevereiro de 2009).

Bruxelas abrit em 2005 um

processo contra Portugal por

causa das golden shares ¢

espera agora pela resolugdo
do Tribunal de Justica da
Unido Europeia

Contra Portugal joga ainda o pare-
cer emitido em Dezembro passado
por Paulo Mengozzi, o advogado-ge-
ral encarregue de analisar o caso da
PT. Embora a sua opinido ndo vincule
o Tribunal, os juizes seguem as posi-
¢oes dos advogados-gerais em 80 por
cento dos casos.

Mengozzi nio deixa margem para
diividas sobre a ilegalidade da gol-
den share na PT, argumentando que
mesmo que nunca fosse utilizada, a
sua simples existéncia poderia por
si s0 desencorajar os operadores de

outros Estados membros a realizar in-
vestimentos na empresa. Ao mesmo
tempo, alega, eventuais investimen-
tos poderiam ser menos atractivos se
os accionistas viessem a sofrer uma
diminuigio do valor bolsista das suas
acgdes em resultado de um veto do
Estado a uma decisio do interesse da
PT. O advogado-geral rejeitou assim
claramente todos os argumentos do
Governo, que defendeu a existéncia
da golden share com o facto de a le-
gislagdo comunitdria permitir even-
tuais limitagdes a livre circulagio de
capitais por “razdes imperiosas de
interesse geral”. Que Lisboa identi-
ficou como objectivos de seguranga
priblica, necessidade de assegurar a
prestacdo do servigo universal de te-
lecomunicagdes e a concerréncia no
mercado das telecomunicagdes e evi-
tar perturbagdes do mercado de capi-
tais. Nenhum dos quatro argumentos
foi aceite pelo advogado-geral.

Mengozzi lembra a proposito que,
de acordo com a jurisprudéncia do
Tribunal, s6 é possivel restringir a
livre circulagio de capitais por ra-
zoes de seguranga piiblica em caso
de “ameaga real e suficientemente
grave que afecte uminteresse funda-
mental da sociedade” (como foi con-
siderado o caso do gds na Bélgica). 6
que, considera, o Governo portugués
nio demonstrou que a golden share
so seriaactivada em caso de ameaga
“real e suficientemente grave” capaz
de afectar um interesse fundamental
da sociedade.

FINANCIAL TIMES
0 controverso uso da golden
share[..]levou a umareviravolta
na batalha amarga entre as duas
operadoras ibéricas. Fontes
proximas da reunido disseram
que a interven¢ao do Governo
causou surpresa generalizada
entre os investidores, O veto é
susceptivel de conduziraum
intensa disputa legal.

THE WALL STREET JOURNAL

A decisao do governo portugués
ndo foi tomada de cabega

fria. Surgiu horas depoisde a
selec¢ao nacional ter sido batida
pela Espanha no Mundial de
Futebol. Lisboa bloqueou a
compra [..] Ao fazé-lo, atropelou
os desejos dos investidores.

REUTERS B

Portugal dificilmente pode dar-
se ao luxo de criar ma vontade
nos investidores internacionais
enas autoridades da UE. Houve
alguma dignidade na derrotado
pais no Mundial de futebol pela
Espanha. Mas a tiltima jogada
de Lishoa retirou ao governo
credibilidade no momento em
cque dela mais precisa.

EL PAIS

O presidente do conselho de
administragdo da PT considerou
que o veto do Estado portugués
éumuso [legitimo] da golden
share e bloqueia a operagao.
Contradiz assim e desautoriza
amensagem dos dirigentes

da PT, com o seu presidente
executivo, Zeinal Bava, a cabega,
que diziam que esta ndo erauma
questao de golden share mas
uma decisdo dos accionistas.

ELOMUNDO

Com esta manobra o executivo
luso trava os planos de
expansio da Telefénica no
Brasil, ao mesmo tempo que
provoca mal-estar em Bruxelas.
Depois de um longo processo
burocratico, a golden share do
Governo de José Sécratesna PT
ia ser anulada por Bruxelas no
proximo 8 de Julho, pelo que os
analistas nio afastam o inicio de
uma batalha legal.

Embora a venda da participagao
da Portugal Telecom (PT) na
operadora brasileira Vivo para
05 espanhdis da Telefénica nao
tenha safdo nesta quarta-feira,

a decisdo estd na iminéncia

de acontecer. A avaliagdo é do
associado da Neo Investimentos,
Daniel Salomao, ao comentar
oresultado da assembleia de
accionistasda PT.



